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Abstract 

This study aims to examine the Effect of Loan to Deposit Ratio (LDR), Net Interest Margin (NIM), 
Return On Asset (ROA), Exchange Rate, Inflation and Interest Rate on Stock Prices in Private Banks 
for the 2019-2021 Period. Tests were conducted on 30 companies, with multiple linear regression 
analysis. This research found that Return On Asset has a significant effect on stock prices, while Loan 
to Deposit Ratio, Net Interest Margin, Interest, Exchange Rate, Inflation have no effect on stock 
prices. However, simultaneously these internal and external factors affect stock returns. 

Keywords: Exchange Rate, Interest Rate, Inflation, Net Interest Margin, Loan to Deposit Ratio, 
Return On Asset,  

Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh Loan to Deposit Ratio (LDR), Net Interest 
Margin (NIM), Return On Asset (ROA), Kurs, Inflasi dan Suku Bunga Terhadap Harga Saham 
Pada Bank Swasta Periode 2019-2021. Pengujian dilakukan terhadap 30 perusahaan, dengan 
analisis regresi linier berganda. Penelitan ini menemukan bahwa Return On Asset 
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan Loan to Deposit Ratio, Net Interest 
Margin, Bunga, Kurs, Inflasi tidak berpengaruh terhadap harga saham. Namun,  secara 
simultan factor internal dan eksternal tersebut berpengaruh terhadap return saham. 

Kata Kunci: Exchange Rate, Interest Rate, Inflation, Net Interest Margin, Loan to Deposit Ratio, 
Return On Asset.  

 

1. Pendahuluan  

Pertumbuhan ekonomi Indonesia yang cukup tinggi menyebabkan diperlukannya modal 
yang cukup besar dan bersifat jangka panjang yang dapat dipenuhi melalui perbankan, lembaga 
keuanganlainnya,  maupun pasar modal. Pertumbuhan ini juga mendorong perkembangan 
Bursa Efek Indonesia yang merupakan sarana pertemuan bagi para investor dan perusahaan 
untuk berinvestasi (Gambar 1).   
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Gambar 1: Fluktuasi Harga Saham Bank Swasta Tahun 2019-2021 

 

Fluktuasi perubahan harga saham terjadi oleh beberapa faktor-faktor yang mempengaruhi 

pengembalian saham seperti faktor internal yang terkait kinerja perbankan dan dari faktor 

eksternal seperti kondisi perekonomian dan kebijakan negara (Yudistira dan Adiputra, 2020). 

Faktor internal merupakan faktor faktor yang berasal dari dalam suatu perusahaan yang 

berkaitan dengan kinerja suatu perusahaan tersebut. Menurut Dewi (2019), pengembalian saham 

dipengaruhi oleh Loan to Deposit Ratio (LDR), Net Interest Margin (NIM), dan Return On Asset 

(ROA).  

Bank juga selalu tidak lepas dari kurs, inflasi, dan suku bunga yang akan berpengaruh 
bagi harga suatu saham dan merupakan salah satu investasi yang sering menarik 
perhatian para investor hal ini dikarenakan harga saham suatu perusahaan akan menjadi 
tolak ukur bagi para investor untuk membuat keputusan yang tepat dan 
menguntungkan dalam melakukan investasinya. Menurut (Susanto, 2015), harga saham 
merupakan cerminan nilai suatu perusahaan bagi investor mengambil keputusan 
membeli saham yang berfungsi sebagai indikator tren pasar modal yang 
menggambarkan kondisi situasi pasar modal pada saat pasar saham sedang naik atau 
sedang turun.  

 

2.  Hipotesis  

 

Hubungan Parsial  Faktor internal dan Eksternal  Terhadap Harga Saham 

Naik turunnya harga saham dapat dipengaruhi oleh faktor-faktor internal maupun 
eksternal. Dewi (2019) menyimpulkan pengembalian saham dipengaruhi oleh Loan to 
Deposit Ratio (LDR), Net Interest Margin (NIM), Return On Asset (ROA). Menurut Rahmi 

(2004) dan Asna (2006) menunjukkan LDR berpengaruh terhadap return saham. Net Interest 

Margin (NIM) didapat dari pembagian antara pendapatan bunga bersih dengan rata-rata aktiva 

produktif dan digunakan untuk mengukur kemampuan manajemen bank dalam mengelola aktiva 

produktifnya untuk menghasilkan pendapatan bunga bersih. Berdasarkan ini, dirumuskan hipotesis 

berikut.  

H1 : Loan to Deposit Ratio (LDR), Net Interest Margin (NIM), Return On Asset (ROA), kurs, 
inflasi, dan suku bunga secara parsial terhadap harga saham. 

 

Hubungan Simultan Faktor internal dan Eksternal  Terhadap Harga Saham 
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Berdasarkan penelitian Safuridar & Asyuratama, (2018) secara simultan inflasi dan 
nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap harga saham dan Kurniadi (2012)  menyatakan 
NIM dan LDR berpengaruh terhadap harga saham. Tingkat suku bunga yang tinggi 
merupakan sinyal negatif bagi harga saham (Tandelilin,2010). Berdasarkan ini 
dirumuskan hipotesis berikut. 

H2 : Loan to Deposit Ratio (LDR), Net Interest Margin (NIM), Return On Asset (ROA), kurs, 
inflasi, dan suku bunga berpengaruh secara simultan terhadap harga saham. 

3. Metode Penelitian  

Penelitian ini bertujuan untuk menemukan adanya pengaruh faktor internal Loan to 

Deposit Ratio (LDR), Net Interest Margin (NIM), Return On Asset (ROA), dan factor 

eksternal Kurs, Inflasi dan Suku Bunga terhadap  harga saham perusahaan perbankan di 

Indonesia. Pada penelitian ini data yang diuji berjumlah 192 data, time series dari tahun 

2018 sampai dengan tahun 2021. Data telah melewati serangkaian uji asumsi untuk 

memenuhi  kelayakan model regresi yang digunakan, dan berdasarkan ini diyakini data 

penelitian dapat diandalkan untuk pengujian hipotesis. 

 
4. Analisis dan Pembahasan  

 

Uji Parsial (Uji t) 

Loan to Deposit Ratio merupakan merupakan rasio antara seluruh jumlah kredit yang 

diberikan dengan dana yang diterima oleh bank dalam membayar kembali penarikan 

dana yang diberikan sebagai likuiditasnya. Semakin efektif tingkat penyaluran kreditnya 

maka semakin tinggi juga laba yang diperoleh suatu perbankan oleh karena itu bank tetap 

harus memperhatikan dan mempertahankan nilai LDR minimal 50 persen.  

Berdasarkan hasil uji analisis regresi linear berganda dan uji signifikasi parsial (uji t) 

ditunjukkan Loan to Deposit Ratio secara parsial berpengaruh positif namun tidak 

signifikan terhadap variabel harga saham. Hasil penelitian ini sejalan dengan  penelitian 

yang dilakukan oleh Sepdiana (2016), yang menemukan Loan to Deposit Ratio berpengaruh 

positif namun tidak signifikan terhadap harga saham secara parsial. Variabel Net Interest 

Margin secara parsial  berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap variabel harga 

saham bank swasta dari tahun 2019-2021. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Medyawicesar (2018) yang menemukan Loan to Deposit Ratio 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham secara parsial. Return On 

Assets Ratio digunakan untuk mengukur kemampuan suatu bank dalam menghasilkan 
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keuntungan secara relative dibandingkan dengan total asetnya dan juga memberikan 

suatu gambaran tentang seberapa efisiennya bank dalam mengelola asetnya untuk 

menghasilkan laba bersih. Variabel Return On Assets Ratio secara parsial berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap variabel harga saham. Hasil penelitian ini sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Fauziah (2018). Nilai tukar merupakan harga suatu mata 

uang terhadap mata uang asing, seberapa mata uang domestik dihargai oleh mata uang 

asing, nilai tukar merupakan harga yang sangat penting dalam perekonomian karena itu 

belum calon investor  harus mempertimbangkan dan memperhatikan variabel ini 

dikarenakan apabila nilai mata uang asing naik maka harga saham akan menurun karena 

tingginya nilai mata uang akan mendorong investor untuk berinvestasi di pasar uang 

sehingga perdagangan di bursa efek pun akan menurun 

Variabel Kurs secara parsial berpengaruh positif  namun tidak signifikan terhadap 

variabel harga saham. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Riziqyani, Gunistiyo 

& Wahyu (2018). Inflasi adalah suatu pergerakan naiknya suatu barang atau jasa secara 

umum yang secara terus menerus dan mempengaruhi atau meluas pada barang lainnya 

yang perhitungannya dilakukan oleh Badan Pusat Statistik. Kenaikan harga umum pada 

saat tertentu dan hanya sementara, belum tentu menimbulkan inflasi. Sebelum membuat 

keputusan untuk berinvestassi calon investor diharapkan memperhatikan dan 

mempertimbangkan kembali variabel ini semakin tinggi tingkat inflasi yang maka harga 

saham biasanya akan mengalami penurunan, begitu pula sebaliknya. 

Variabel Inflasi secara parsial tidak berpengaruh  terhadap variabel harga saham. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Shabrina, Ruliana, & 

Dewi, (2016). Suku bunga merupakan kebijakan nilai harga atau keuntungan yang 

diberikan oleh suatu bank kepada investor atas penggunaan dana investasinya yang 

mencerminkan sikap atau suatu perilaku kebijakan moneter yang ditetapkan oleh Bank 

Indonesia. 

Suku bunga secara parsial berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap variabel 

harga. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Riziqyani, Gunistiyo, dan Wahyu 

(2018). 

Uji simultan dilakukan untuk mengetahui pengaruh variabel independen Loan to 
Deposit Ratio, Net Interest Margin,Return On Asset Bunga, Kurs, Inflasi, terhadap variabel 
dependen harga saham bank Swasta. 
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Tabel 1. Hasil Pengujian Simultan  

ANOVA 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

 

Regression 27746030.072 4 6936507.518 41.930 .000b 

Residual 7113586.666 43 165432.248   

Total 34859616.738 47    

a. Dependent Variabel: Harga Saham 

b. Predictors: (Constant), Kurs, Return On Asset, Bunga, Net Interest Margin, Loan to Deposit 

Ratio, Inflasi 

Sumber: Data diolah, 2022 

Berdasarkan tabel Uji F, nilai F-hitung sebesar 4,607 dengan nilai tingkat signifikansi 
sebesar 0,004. Nilai Sig. F-hitung < 0,05 sehingga dapat dinyatakan secara statistik bahwa 
secara bersama- sama (simultan) variabel Loan to Deposit Ratio, Net Interest Margin, Return 
On Assets, kurs, inflasi dan suku bunga berpengaruh secara signifikan terhadap harga 
saham  
 

4.  Kesimpulan  

1. Loan to Deposit Ratio tidak berpengaruh terhadap variabel harga saham bank 
swasta. Loan to Deposit Ratio (LDR) adalah rasio antara besarnya seluruh volume 
kredit yang disalurkan oleh bank dan jumlah penerimaan dana dari berbagai 
sumber. Semakin tinggi tingkat LDR, maka bank akan semakin sulit untuk 
memenuhi kewajiban jangka pendeknya dan sebaliknya semakin rendah tingkat 
LDR, maka semakin mudah bank untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 

2.  Net Interest Margin terhadap variabel harga saham bank swasta,  Semakin bertambah 
tingginya rasio NIM maka semakin tinggi juga kemampuan bank tersebut memperoleh 
bunga bersih sehingga membuat para investor tetarik untuk berinvestasi pada bank 
tersebut 

3. Bunga terhadap variabel harga saham bank swasta, Suku bunga atau BI Rate 
ditetapkan oleh Bank Indonesia, yang dimana Bank Indonesia harus dengan 
cermat dan pintar dalam menetapkan dan menggerakkan perubahan suku bunga 
yang juga sesuai dengan batasan yang diberikan oleh pemerintah. Hal ini 
dilakukan agar bank tidak mengalami kerugian dan mendapatkan keuntungan 
sesuai dengan yang diharapkan 
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4. Kurs terhadap variabel harga saham bank swasta, Kurs merupakan satuan uang 
yang digunakan untuk menentukan nilai mata uang itu di negara lain atau sebuah 
perbandingan nilai mata uang tersebut di negara yang memiliki nilai mata uang 
yang berbeda 

5. Inflasi terhadap variabel harga saham bank swasta, Inflasi adalah suatu 
pergerakan naiknya suatu barang atau jasa secara umum yang secara terus 
menerus dan mempengaruhi atau meluas pada barang lainnya yang 
perhitungannya dilakukan oleh Badan Pusat Statistik. Kenaikan harga umum pada 
saat tertentu dan hanya sementara, belum tentu menimbulkan inflasi. 

6. Return On Assets berpengaruh terhadap variabel harga saham bank swasta, Return 
On Assets (ROA) adalah rasio keuangan perusahaan yang berhubungan dengan 
profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan atau 
laba pada tingkat pendapatan, aset dan modal saham tertentu 

 
5. Saran  

1. Berdasarkan hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Return On Assets memiliki 
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Usaha mempertahankan dan 
menaikkan Return On Asset dapat dilakukan dengan menaikkan margin laba dan 
mempertahankan aktiva karena naik turunnya Return On Asset dipengaruhi oleh 
keuntungan penjualan yang tidak stabil dan penurunan pada perputaran total 
aktiva.  

2. Kurs memiliki pengaruh yang tidak signifikan terhadap harga saham yang dimana 
diharapkan agar calon investor maupun perusahaan perbankan swasta agar tetap 
mempertimbangkan dan memperhatikan variabel ini dikarenakan apabila nilai 
mata uang asing naik maka harga saham akan menurun karena tingginya nilai 
mata uang akan mendorong investor untuk berinvestasi di pasar uang sehingga 
perdagangan di bursa efek pun akan menurun 

3. Inflasi memiliki pengaruh yang tidak signifikan terhadap harga saham, namun 
diharapkan agar calon investor maupun perusahaan perbankan swasta agar tetap 
memperhatikan dan mempertimbangkan variabel ini. Peningkatan nilai inflasi 
cenderung menyebabkan suku bunga meningkat yang dimana dapat 
menyebabkan menurunnya kepercayaan investor terhadap kondisi bursa efek, 
sehingga investor cenderung menarik dananya yang mengakibatkan turunnya 
harga saham. 

4. Suku Bunga memiliki pengaruh yang tidak signifikan terhadap harga saham yang 
dimana diharapkan agar calon investor maupun perusahaan perbankan swasta 
agar tetap mempertimbangkan dan memperhatikan variabel ini dikarenakan 
apabila terjadi peningkatan pada suku bunga akan menyebabkan penurunan pada 
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harga saham dikarenakan ketertarikan investor pada investasi di bursa efek 
berkurang karena laba yang didapatkan investor dari sahamnya lebih kecil dari 
laba bunga deposito bank sehingga investor akan cenderung mengalihkan 
dananya ke deposito bank untuk mendapatkan laba yang lebih menguntungkan 
mereka.  

5. Dalam penelitian ini variable yang digunakan adalah Loan to Deposit Ratio, Net 
Interest Margin, Return On Assets, kurs, inflasi, dan suku Bunga. Diharapkan 
penelitian berikutnya dapat menambah variabel eksternal, 
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